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Le conseil d'administration d’AFMA s'est réuni le jeudi 26 septembre 2024, sous la présidence de
Farid Bensaid, pour examiner I'activité du groupe AFMA et arréter les comptes du premier semestre 2024.

CHIFFRES CLES

Comptes consolidés IFRS (en MDH) 2024 2023 Variation
Chiffre d'affaires 159,0 1440 10%
EBITDA 81,7 754 8%
Résultat d'exploitation courant 70,8 66,2 7%
Résultat net consolidé 476 42,0 13%
Résultat net part du groupe 46,4 40,5 14%
Comptes sociaux (en MDH) 2024 2023 Variation
Chiffre d'affaires social 135,3 118,5 14%
Résultat net social 46 4 41,3 12%

Le groupe AFMA a continué son trend de croissance durant le premier semestre de I'année 2024 en
enregistrant un chiffre d'affaires de 159 MDH contre 144 MDH a fin juin 2023, soit une hausse de 10%.

Le résultat d'exploitation courant consolidé a également progressé de 7%, passant de 66,2 MDH
en 2023 a 70,8 MDH en 2024.

Le résultat net consolidé a atteint 476 MDH, contre 42 MDH en 2023, marquant
une augmentation de 13%.

Le résultat net part du groupe s'éléve a 46,4 MDH, en hausse de 14 % par rapport a I'année précédente.

Le chiffre d'affaires social d'AFMA SA a enregistré une solide croissance de 14%,
en passant de 135,3 MDH contre 118,5 MDH pour la méme période en 2023.

Le résultat net social 2024 d'AFMA SA est de 46,4 MDH, en hausse de 12% par rapport
au résultat de 41,2 MDH réalisé a fin juin 2023.

CHIFFRE D’AFFAIRES RESULTAT NET RESULTAT NET
CONSOLIDE PART DU GROUPE SOCIAL

+10%

2023 2024 2023 2024 2023 2024

+14% +12%
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ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE CONSOLIDEE - ACTIF

RAPPORT FINANCIER SEMESTRIEL

ACTIF CONSOLIDE EN KDH 30/06/2024 31/12/2023
Goodwill 68734 68 734
Immobilisations incorporelles 18 371 14 260
Immobilisations corporelles (*) 110943 83 430
Titres mis en équivalence

Autres actifs financiers 829 540
Actifs d'impots différés 5767 6225
TOTAL ACTIFS NON COURANTS 204 644 173 189
Stocks et encours net

Créances clients nettes 787 637 640 028
Autres créances courantes nettes 147 893 110 525
Autres actifs financiers

Trésorerie et équivalent de trésorerie 54 443 19 664
TOTAL ACTIFS COURANTS 989 974 770 217
TOTAL ACTIF 1194 619 943 406
ETAT DU RESULTAT GLOBAL CONSOLIDEE

CPC CONSOLIDE EN KDH 30/06/2024 30/06/2023
Chiffre d'affaires 158 985 143 697
Autres produits de I'activité 16 268
PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 159 001 143 965
Achats consommés et charges externes -41 153 -34 912
Charges de personnel -34 688 -32 293
Impots et taxes -1508 -1336
CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES -88 175 -77 789
RESULTAT D'EXPLOITATION COURANT 70 827 66 176
Autres produits & charges d'exploitation non courants -1863 -2236
RESULTAT D'EXPLOITATION 68 963 63 940
Co(t de I'endettement net -4 302 -3510
Autres produits & charges financiers 285 251
RESULTAT FINANCIER -4 017 -3 260
RESULTAT AVANT IMPOT DES ENTREPRISES INTEGREES 64 947 60 680
Impots sur les sociétés -16 830 -17 258
Impot différé -556 -1419
RESULTAT NET DES ENTREPRISES INTEGREES 47 561 42 003
Part dans les résultats des sociétés mises en équivalence

RESULTAT NET DES ACTIVITES POURSUIVIES 47 561 42 003
Résultat net des activités abandonnées

RESULTAT DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE 47 561 42 003
Intéréts minoritaires -1205 -1494
RESULTAT NET - PART DU GROUPE 46 355 40 510
RESULTAT DE BASE PAR ACTION 46,36 40,51

PERIMETRE DE CONSOLIDATION

Entité Activité

Pays

AFMA SA Courtage en assurance Maroc
AFMA RABAT Courtage en assurance Maroc
AFMA MARRAKECH Courtage en assurance Maroc
AFMA TANGER Courtage en assurance Maroc
AFMA AGADIR Courtage en assurance Maroc
AFMA FES Courtage en assurance Maroc
MCA Courtage en assurance Maroc
AFMA OUJDA Courtage en assurance Maroc
AFMA LAAYOUNE Courtage en assurance Maroc
CAM Courtage en assurance Maroc
AFMA AFRICA Courtage en assurance Maroc
AFMA KENITRA Courtage en assurance Maroc
SAFE ASSUR Courtage en assurance Maroc
ASSURANCE AL FAHD Courtage en assurance Maroc
ACR-AFMA Courtage en assurance Cote d'ivoire
JEAN BUSNOT MAROC Courtage en assurance Maroc
AFMA DAKHLA Courtage en assurance Maroc
AFMA MEKNES Courtage en assurance Maroc

ETAT DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

GROUPE AFMA EN KDH

Capital

% de Type Méthode
contréle contréle consolidation

Mére Mére Meére

100 CE IG
99.87 CE 1G
99.8 CE IG
87.9 CE IG
99.93 CE IG

100 CE IG

99 CE IG

100 CE IG

100 CE IG
99.6 CE 1G

100 CE IG

51 CE IG

70 CE IG

61 CE IG

60 CE IG

100 CE IG

100 CE IG

Réserves

ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE CONSOLIDEE — PASSIF

PASSIF CONSOLIDE EN KDH 30/06/2024 31/12/2023
Capital 10 000 10 000
Réserves Consolidées -14 112 -19 204
Résultats consolidés de I'exercice 46 355 59 996
Ecarts de conversion 46 44
CAPITAUX PROPRES PART DU GROUPE 42 289 50 836
Réserves minoritaires 1780 1599
Résultat minoritaire 1205 2477
Ecarts de conversion 3 0
CAPITAUX PROPRES PART DES MINORITAIRES 2988 4076
CAPITAUX PROPRES D'ENSEMBLE 45 277 54 912
Dettes financiéres non courantes : 112 345 92 775
-Dont dettes envers les établissements de crédit 17 749 18362
-Dont obligations locatives non courantes IFRS 16 94 595 74 413
Provisions non courantes

Avantages au personnel 286 359
Imp6t différé passif 322 230
TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS 112 953 93 364
Provisions courantes 361 361
Dettes financiéres courantes : 79 465 56 596
-Dont dettes envers les établissements de crédit 67 406 45557
-Dont obligations locatives non courantes IFRS 16 12 059 11039
Dettes fournisseurs 791 957 641 087
Autres passifs courants 164 606 97 086
TOTAL DETTES COURANTES 1036 389 795 130
TOTAL PASSIF 1194 619 943 406

I BDO Audit, Tax & Advisory fo'rvl S
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ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE
DES COMPTES CONSOLIDES DU GROUPE AFMA

PERIODE DU 1R JANVIER AU 30 JUIN 2024

Nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire de la société AFMA et de
ses filiales (Groupe AFMA) comprenant ’état de la situation financiére, le compte de résultat,
ainsi qu’une sélection de notes annexes les plus significatives au terme du semestre couvrant la
période du 1°" janvier au 30 juin 2024. Cette situation intermédiaire fait ressortir un montant de
capitaux propres consolidés totalisant 45.277.196 MAD dont un bénéfice net consolidé

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la Profession au Maroc. Ces normes
requiérent que l’examen limité soit planifié et réalisé en vue d’obtenir une assurance modérée

que la situation intermédiaire ne comporte pas d’anomalie significative. Un examen limité
comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la Société et des vérifications
analytiques appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un niveau d’assurance moins
élevé qu’un audit. Nous n’avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n’exprimons
donc pas d’opinion d’audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que
les états consolidés, ci-joints, ne donnent pas une image fidéle du résultat des opérations du
semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Groupe AFMA arrétés au
30 juin 2024, conformément aux normes comptables internationales (IAS/IFRS).

Casablanca, le 27 septembre 2024

BDO Audit Tax & Advisory S.A.

Mostafa FRAIHA
Associé

Forvis*Mazars

Taha FERDAOUS
Associé

écart de
conversion

Résultat

Intéréts

Résultats

minoritaires minoritaires

écart de Capitaux
conversion  Propres
Minoritaires consolidés

Capitaux
propres
part du

|Au 1er janvier 2024 10 000 -19 204 44 59 996/ 1 599 2 477 0| 54 912 50 836
ariation nette de juste valeur des instruments financiers
[Total des produits (charges) comptabilisés directement en capitaux
ropres (écart de conversion des filiales étrangéres)
Dividendes distribués -55 055 -2 297 -57 353 -55 055
IAffectation du résultat 2023 59 996 -59 996 2 477 -2 477
Résultat de I'exercice juin 2024 46 356 1 205 47 561 46 356
Ecarts de conversion 2 3| 5 2
Intégration nouvelles filiales
Autres variations 152 1 152 152
lAu 30 juin 2024 10 000 -14 112 46 46 356 1780 1 205 3| 45 277, 42 289
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ACTIF EXERCICE CLOS LE 30/06/2024 PASSIF EXERCICE CLOS LE 30/06/2024
MONTANTS EN KDH EXERCICE EXERCICE
MONTANTS EN KDH EXERCICE PRECEDENT
Brut Amort et
provisions CAPITAUX PROPRES

IMMOBILISATION EN NON-VALEUR (A) 10 712 8 863 1849 2 805 _ _

Capital social ou personnel (1) 10 000 10 000

Frais préliminaires
Charges a répartir sur plusieurs exercices 10 712 8863 1849 2805 Reserves légales 1000 1000
Primes de remboursements des obligations Reserves diverses
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 18 593 4 622 13 972 9793 Reports a nouveau (2) 2887 48
Immobilisations en recherche et Résultat net de l'exercice (2) 46 430 57 839
développement
Brevets, marques, droits et valeurs similaires 16 184 4622 11 563 8560 TOTAL DES CAPITAUX PROPRES (A) 60 317 68 887
Fonds commercial CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B) 700 800
Autres immobilisations 2409 2409 1233 . \ .

Subventions d'investissement
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 47 689 27 045 20 644 18 335
- Provisions réglementées 700 800
Terrains

Constructions DETTES DE FINANCEMENTS (C) 18 405 21 853
Installations techniques, matériel et outillage 444 387 56 44 Emprunts obligatoires
Matériel de transport 489 285 204 233 Autres dettes de financements 18 405 21853
Mobilier, matériel bureau et aménagements
divers 45470 26 373 19 097 16772 pROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D)

Autres Immobilis, corporelles Provisions pour risques
Immobilis, corporelles en cours 1286 1286 1286
Provisions pour charges
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 79 830 0 79 830 79 830
o o ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (E)

Préts immobiliers
Autres créances financiéres 155 155 155 Augmentation des créances immobilisées
Titres de participation 79 676 79 676 79676 Diminution des dettes de financements
Autres titres immobilisés Total | (A+B+C+D+E) 79 423 91 540
ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (E)

DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 770 005 581 736

Diminution des créances immobilisées

. ) " Fournisseurs et comptes rattachés 599 870 468 916
Augmentation des dettes financiéres
Total | ( A+B+C+D+E) 156 825 40 530 116 295 110 763 Clients créditeurs avances et acomptes 46 759 44 268
STOCKS (F) Personnel 2591 3 560

CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G) 774 749 19 541 755 209 583 557  Organismes sociaux 2 621 2720
Fourniss. débiteurs, avances et acomptes 6 983 177 6 806 3 660 Etat 19 875 6472
Client et comptes rattachés 627 271 19 363 607 907 474 736 »

Personnel 644 644 296 Comptes d'associés 55 000 0
Etat 11 427 11 427 1043 Autres Créanciers 40 810 54 830
Comptes d'associés Comptes de régularisation Passif 2480 970
Autres Débiteurs 125 574 125 574 102665 AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G) 209 209
Comptes de régularisation Actif 2851 2851 1157 ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (Eléments circulants)

TITRES & VALEUR DE PLACEMENT (H) 23 053 23 053 g2 (H)

ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (1) Total Il (F+G+H) 70 A
Total Il ( F+G+H+I) 797 802 19 541 778 262 583 640 TRESORERIE - PASSIF 52 390 26 859
TRESORERIE- ACTIF 7470 7470 5941  Crédits d'escompte
Chéques et valeurs a encaisser 0 0 211 Crédits de trésorerie
Banques, T.G et C.C.P 7 466 7 466 5724

. . » Banques ( soldes créditeurs ) 52 390 26 859
Caisses, Régies d'avance et accréditifs 4 4 7
Total Ill 7470 7470 5041 TOTALIN 52390 e
TOTAL GENERAL I +11+11 962 098 60 071 902 027 700 344 TOTAL GENERAL I+lI+lll 902 027 700 344

TABLEAU DES IMMBILISATIONS AUTRES QUE FINANCIERE EN KDH

| AUGMENTATION | ~ DIMINUTON |
MONTANT AUGMENTATION DIMINUTION MONTANT

NATURE BRUT Production par BRUT

DEBUT Acquisition I'entreprise Virement Cession Retrait Virement
EXERCICE pour elle-méme

IMMOBILISATION EN NON - VALEURS 10 712 10 712

FIN EXERCICE

Frais préliminaires

Charges a répartir sur plusieurs exercices 10712 10712
Primes de remboursement obligations

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 13 406 5187 0 0 0 0 0 18 593

Immobilisation en recherche et développement
Brevets, marques, droits et valeurs similaires 12173 4011 16 184

Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles 1233 1176 2 409
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 43 561 4128 0 0 0 0 0 47 689
Terrains

Constructions

Installations techniques, materiel et outillage 430 13 444
Matériel de transport 475 14 489
X;g::;e'\rﬁ;:{;el de bureau-informatique & 41370 4100 45 470

Autres immob. Corpoprelles diverses

Immobilisations coporelles en cours 1286 1286

Une entreprise de
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EXERCICE CLOS LE 30/06/2024

OPERATIONS

ETATS DES SOLDES INTERMEDIAIRE DE GESTION

EXERCICE CLOS LE 30/06/2024

TOTAUX DE EXERCICE
MONTANTS EN KDH REpEse Concernant les T'OTAUX DE | \EXERCICE MONTANTS EN KDH EXERCICE PRECEDENT
’ : exe.Précédent| L'EXERCICE
I'exercice PRECEDENT
’ % 1 Ventes de marchandises (en I'état)
| PRODUITS D'EXPLOITATION 2 - Achats revendus de marchandises

Ventes de marchandises (en |'Etat) | = MARGE BRUTE SUR VENTES EN L'ETAT

Ventes de biens et services produits 135 259 135 259 118 475 ] + PRODUCTION DE L'EXERCICE : (3+4+5) 135 111 118 366

Chiffre d.affalres L 18511 13511 ik 83l Ventes de biens et services produits 135111 118 366

Subventions d'exploitation L )

Autres produits d'exploitation 147 147 110 Variation stocks de produits

Reprises expl.: transferts de charges Immobilisations produites par I'entreprise pour elle-méme

TOTAL | 135 259 135 259 118 475 m - CONSOMMATION DE L'EXERCICE :(6+7) 44 290 36 579

II_CHARGES D'EXPLOITATION - 6 Achats consommés de matieres et fournitures 5581 4760

Achats revendus (2) de marchandises . A h . .

Achats consommés (2) de matiére et fournitures 5581 5581 4760 utres charges externes 38709 31819

Autres charges externes 38709 38709 31819 v = VALEUR AJOUTEE (I+lI+lll) 90 821 81786

Impots et taxes 1178 1178 969 8 + Subventions d'exploitations

Charges de personnel . 27 590 27 590 25225 v - Impbts et taxes 1178 969

Autres charges d'exploitation 300 300 250

dotations d'exploitation 5345 5345 4707 10 - Charges de personnel 27590 25225

TOTAL Il 78 703 78 703 67 730 = EXEDENT BRUT DE L'EXPLOITANT (EBE) 62 053 55 592
Il RESULTAT D'EXPLOITATION (I1-1I) 56 555 50 745 - OU INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION
IV PRODUITS FINANCIERS (IBE)

Produits des titres de participation et autres titres 7710 7710 7002 11+ Autres produits d'exploitations 147 110

'(;nm()bglse; 12 - Autres charges d'exploitations 300 250

ains de change . o

Intéréts et autres produits financiers 1101 1101 1098 13+ Reprise d'exploitations

Reprises financiéres, tranfserts de charges 14 - Dotations d'exploitations 5345 4707

TOTAL IV 881 8811 8100 v = RESULTAT D'EXPLOITATION (+ ou -) 56 555 50 745
V_ CHARGES FINANCIERES VI + RESULTAT FINANCIER 7184 6 645

Charges d'intéréts 1598 1598 1433 Vil

Pertes de change 29 29 22 | = RESULTAT COURANT (+ou -) 63 739 57 390

Autres charges financieres

Dotations financieres IX + RESULTAT NON COURANT 2742 -1708

TOTAL V 1627 1627 1455 15 - Impéts sur les resultats 14 567 14 395
VI RESULTAT FINANCIER (IV - V) 7184 6645 X = RESULTAT NET DE L'EXERCICE (+ ou -) 46 430 41 287
VIl RESULTAT COURANT (lll + VI) 63 739 57 390
VIIl PRODUIT NON COURANTS

Produits des cessions dimmobilisation Il - CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F) - AUTOFINANCEMENT

Reprise sur subventions d'investissement

Autres produits non courants 48 48 293 1 1 Resultat net de I'exercice 46 430 41 287

Reprises non courantes: transferts de charges 100 100 0 * Béncfice + 46 430 41287

TOTAL VIl 148 148 293 .

IX__CHARGES NON COURANTS 0 0 0 Perte -

Valeurs nettes d'amortissements des 2 + Dotations d'exploitations (1) 3783 3342

immobilisations cédées 3+ Dotations financieres (1)

Subventions accordees 4+ Dotations non courantes (1)

Autres charges non courantes 2890 2890 2000 ) i o

Dotations non courantes aux amortissements et aux 5 - Reprises d'exploitations  (2)

provisions 6 - Reprises Financiéres (2)

TOTAL IX 2890 2890 2000 7 - Reprisesnoncourants  (2)(3) 100
X__RESULTAT NON COURANT(VIIl-IX) 2742 A708 CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F) 50113 44629
Xl RESULTAT AVANT IMPOTS (VII+-X) 60 997 55 682 —— —

XiI_IMPOTS SUR LES RESULTATS 14 567 14 567 14 395 10 - Distributions de bénefices
XIll RESULTAT NET (XI - XII) 46 430 41 287 1l AUTOFINANCEMENT 50113 44 629
forvss
DU PREMIER SEMESTRE 2024 [BDO evsie mazars

1. PRINCIPES COMPTABLES

Les états financiers consolidés du Groupe AFMA au 30 juin 2024 sont établis conformément aux normes
comptables internationales IAS-IFRS, telles qu'adoptées au sein de I'Union Européenne et publiées a
cette date. Les méthodes comptables incluent les dispositions de la norme IFRS 16 depuis son entrée en
vigueur en janvier 2019.

2. INFORMATIONS GENERALES

Société anonyme au capital de 10.000.000 de dirhams et cotée en bourse depuis décembre 2015. AFMA
opére depuis plus de 70 ans dans le secteur de conseil et de courtage en assurance et réassurance. Pour
assurer une meilleure proximité de ses assurés, le Groupe AFMA a développé un réseau couvrant les
principales villes du royaume de Tanger et Oujda a Dakhla.

Le groupe gére plus de 2 milliards de dirhams de primes nettes d'assurance.

3. PRINCIPAUX AGREGATS FINANCIERS
a. Comptes Consolidés :

Les produits d'exploitation ont enregistré un chiffre d'affaires de 159 MDH contre 144 MDH a fin juin 2023,
soit une hausse de 10%.

Le résultat d'exploitation courant consolidé a également progressé de 7%, passant de 66,2 MDH en 2023
a 70,8 MDH en 2024.

Le résultat net consolidé a
une augmentation de 13%.

atteint 476 MDH, contre 42 MDH en 2023, marquant

Le résultat net part du groupe s'éléve a 46,4 MDH, en hausse de 14 % par rapport a I'année précédente.

Le total bilan au 30 juin 2024 est de 1195 MDH contre 943 MDH a fin décembre 2023.

b. Comptes Sociaux :

Les produits d'exploitation ont enregistré une solide croissance de 14%, en passant de 135,3 MDH
contre 118,5 MDH pour la méme période en 2023.

Le résultat net social 2024 est de 46,4 MDH, en hausse de 12% par rapport au résultat de 41,2 MDH réalisé
a fin juin 2023.

Le total bilan au 30 juin 2024 est de 902,02 MDH contre 700,3 MDH a fin décembre 2023.
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ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE (COMPTES SOCIAUX) DU BILAN
ET DU COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

PERIODE DU 1R JANVIER AU 30 JUIN 2024

En application des dispositions du Dahir portant loi n® 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que
modifié et complété, nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire de la
Société AFMA S.A. comprenant le bilan et le compte de produits et charges relatifs a la période
du 1% janvier au 30 juin 2024. Cette situation intermédiaire qui fait ressortir un montant de
capitaux propres et assimilés totalisant 61.017.424 MAD dont un bénéfice net
de 46.430.372 MAD, reléve de la responsabilité des organes de gestion de l’émetteur.

Nous avons effectué notre examen selon les normes de la profession au Maroc relatives aux
missions d’examen limité. Ces normes requierent que [’examen limité soit planifié et réalisé en
vue d’obtenir une assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas d’anomalie
significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la
Société et des vérifications analytiques appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un
niveau d’assurance moins élevé qu’un audit. Nous n’avons pas effectué un audit et, en
conséquence, nous n’exprimons donc pas d’opinion d’audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que
la situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidele du résultat des opérations
du semestre écoulé ainsi que de la situation financiere et du patrimoine de la Société arrétés au
30 juin 2024, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Casablanca, le 27 septembre 2024
BDO Audit Tax & Advisory S.A.

Forvis Mazars

Mostafa FRAIHA
Associé

Taha FERDAOUS
Associé
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