
COMPTES SOCIAUX AU 30 JUIN 2019

ACTIF	 Exercice du 01/01/2019 au 30/06/2019

	  		  Exercice		  Exercice
					     précédent
		  Brut	 Amortissements	 Net	 Net
			   et Provisions	 30/06/2019	 31/12/2018
IMMOBILISATION EN NON-VALEUR (A)	 4 483 389,91	 4 193 779,22	 289 610,69	 528 880,37
Frais préliminaires				  
Charges à répartir sur plusieurs exercices	 4 483 389,91	 4 193 779,22	 289 610,69	 528 880,37
Primes de remboursements des obligations				  
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B)	 1 314 903,48	 627 691,37	 687 212,11	 249 806,67
Immobilisations en recherche et développement 				  
Brevets, marques, droits et valeurs similaires	 1 014 903,48	 627 691,37	 387 212,11	 249 806,67
Fonds commercial				  
Autres immobilisations	 300 000,00		  300 000,00	
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C)	 34 812 901,54	 21 560 704,49	 13 252 197,05	 14 173 666,71
Terrains				  
Constructions				  
Installations techniques, matériel et outillage	 430 200,00	 317 320,00	 112 880,00	 112 880,00
Matériel de transport	 663 022,54	 531 996,03	 131 026,51	 184 686,55
Mobilier, matériel bureau et aménagements divers	 33 416 679,00	 20 711 388,46	 12 705 290,54	 13 613 600,16
Autres immobilisations corporelles 				  
Immobilisations corporelles en cours	 303 000,00		  303 000,00	 262 500,00
IMMOBILISATIONS FINANCIÈRES (D)	 58 693 924,04		  58 693 924,04	 58 693 924,04
Prêts immobiliers				  
Autres créances financières	 75 201,25		  75 201,25	 75 201,25
Titres de participation	 58 618 722,79		  58 618 722,79	 58 618 722,79
Autres titres immobilisés				  
ÉCARTS DE CONVERSION - ACTIF (E)				  
Diminution des créances immobilisées				  
Augmentation des dettes financières				  
TOTAL I ( A+B+C+D+E)	 99 305 118,97	 26 382 175,08	 72 922 943,89	 73 646 277,79
STOCKS (F)				  
Marchandises				  
Matières et fournitures consommables				  
Produits en cours				  
Produits intermédiaires et produits résiduels				  
Produits finis				  
CRÉANCES DE L’ACTIF CIRCULANT (G)	 726 097 847,10	 13 565 299,45	 712 532 547,65	 568 577 701,08
Fourniss. débiteurs, avances et acomptes	 608 857,14	 181 610,18	 427 246,96	 439 327,73
Client et comptes rattachés	 620 036 259,61	 13 383 689,27	 606 652 570,34	 470 075 094,27
Personnel	 1 544 260,88		  1 544 260,88	 167 676,57
État	 6 289 490,17		  6 289 490,17	 2 463 400,85
Comptes d’associés				  
Autres Débiteurs 	 95 794 019,72		  95 794 019,72	 95 214 521,84
Comptes de régularisation Actif	 1 824 959,58		  1 824 959,58	 217 679,82
TITRES & VALEUR DE PLACEMENT (H)	 4,15		  4,15	
ÉCARTS DE CONVERSION - ACTIF (I) (Éléments circulants)				  
TOTAL II ( F+G+H+I)	 726 097 851,25	 13 565 299,45	 712 532 551,80	 568 577 701,08
TRÉSORERIE- ACTIF	 18 112 115,76		  18 112 115,76	 3 070 941,66
Chèques et valeurs à encaisser	 15 587 764,86		  15 587 764,86	 619 581,38
Banques, T.G et C.C.P	 2 523 141,85		  2 523 141,85	 2 446 514,57
Caisses, Régies d’avance et accréditifs	 1 209,05		  1 209,05	 4 845,71
TOTAL III	 18 112 115,76		  18 112 115,76	 3 070 941,66
TOTAL GÉNÉRAL I+II+III	 843 515 085,98	 39 947 474,53	 803 567 611,45	 645 294 920,53

PASSIF	 Exercice du 01/01/2019 au 30/06/2019

		  Exercice	 Exercice
			   précédent
		  30/06/2019	 31/12/2018
CAPITAUX PROPRES		
Capital social ou personnel (1)	 10 000 000,00	 10 000 000,00
Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé			 
	 capital appelé			 
	 dont versé			 
Primes d’émission, de fusion d’apport		
Écarts de réévaluation		
Réserves légales	 1 000 000,00	 1 000 000,00
Réserves diverses		
Reports à nouveau (2)	 2 071 480,66	 9 733 533,14
Résultats nets en instances d’affectation (2)		
Résultat net de l’exercice (2)	 34 684 187,78	 49 337 947,52
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES (A)	 47 755 668,44	 70 071 480,66
CAPITAUX  PROPRES ASSIMILES (B)		
Subventions d’investissement		
Provisions réglementées		
DETTES DE FINANCEMENTS (C)	 9 332 204,21	 11 551 497,33
Emprunts obligatoires		
Autres dettes de financements	 9 332 204,21	 11 551 497,33
PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D)
Provisions pour risques		
Provisions pour charges	
ÉCARTS DE CONVERSION - PASSIF (E)		
Augmentation des créances immobilisées		
Diminution des dettes de financements		
TOTAL I (A+B+C+D+E)	 57 087 872,65	 81 622 977,99
DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F)	 718 283 026,45	 518 976 639,82
Fournisseurs et comptes rattachés	 597 389 785,09	 460 453 115,17
Clients créditeurs avances et acomptes	 21 025 665,75	 25 841 459,43
Personnel	 6 982 431,56	 5 694 596,14
Organismes sociaux	 2 084 603,32	 1 974 123,23
État		  18 572 641,10	 3 941 842,44
Comptes d’associés	 57 000 000,00	
Autres Créanciers 	 12 945 599,36	 20 741 597,88
Comptes de régularisation Passif	 2 282 300,27	 329 905,53
AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES G)	 1 085 536,75	 1 085 536,75
ÉCARTS DE CONVERSION - PASSIF (Éléments circulants) (H)		
TOTAL II ( F+G+H)	 719 368 563,20	 520 062 176,57
TRÉSORERIE - PASSIF	 27 111 175,60	 43 609 765,97
Crédits d’escompte		
Crédits de trésorerie		
Banques (soldes créditeurs)	 27 111 175,60	 43 609 765,97
TOTAL III	 27 111 175,60	 43 609 765,97
TOTAL GÉNÉRAL I+II+III	 803 567 611,45	 645 294 920,53
(1) si capital personnel débiteur (-)            (2) bénéficiaire (+) ; déficitaire (-)

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES
		                                                                                                       Opérations		  Totaux de	 Totaux de
		  Propres à	 Concernant les	 l’exercice	 l’exercice
		  l’exercice	 Ex. précédents	 30/06/2019	 précédent
					     30/06/2018
		  1	 2	  3 = 1 + 2
I	 PRODUITS D’EXPLOITATION				  
 	 Ventes de marchandises (en l’État)				  
 	 Ventes de biens et services produits	 99 859 397,99		  99 859 397,99	 96 594 685,44
 	 Variation stocks de produits				  
 	 Immobilisations produites par l’entreprise pour elle-même				  
 	 Subventions d’exploitation				  
 	 Autres produits d’exploitation				    267 900,00
 	 Reprises expl.: transferts de charges				  
	 TOTAL I	 99 859 397,99		  99 859 397,99	 96 862 585,44
II	 CHARGES D’EXPLOITATION				  
	 Achats revendus de marchandises				  
	 Achats consommés de matière et    fournitures	 2 816 938,57		  2 816 938,57	 2 026 685,45
	 Autres charges externes	 25 003 211,88	 98 478,81	 25 101 690,69	 22 226 671,41
	 Impôts et taxes	 767 738,28		  767 738,28	 746 239,66
	 Charges de personnel	 21 695 433,44		  21 695 433,44	 19 623 292,02
	 Autres charges d’exploitation	 250 000,07		  250 000,07	 250 000,00
	 dotations d’exploitation	 2 966 843,10		  2 966 843,10	 2 972 357,21
	 TOTAL II	 53 500 165,34	 98 478,81	 53 598 644,15	 47 845 245,75
III	 RÉSULTAT D’EXPLOITATION (I-II)			   46 260 753,84	 49 017 339,69
IV	 PRODUITS FINANCIERS				  
	 Produits des titres de participation et autres titres immobilisés	3 596 960,00		  3 596 960,00	 3 896 940,00
	 Gains de change	 613,17		  613,17	 85,21
	 Intérêts et autres produits financiers	 910 736,64		  910 736,64	 972 561,43
	 Reprises financières, tranfserts de charges				  
 	 TOTAL IV	 4 508 309,81		  4 508 309,81	 4 869 586,64
V	 CHARGES FINANCIÈRES				  
	 Charges d’intérêts	 623 636,33		  623 636,33	 402 394,63
	 Pertes de change	 75 893,47		  75 893,47	 3 860,36
	 Autres charges financières				  
	 dotations financières 				  
 	 TOTAL V	 699 529,80		  699 529,80	 406 254,99
VI	 RÉSULTAT FINANCIER (IV-V)			   3 808 780,01	 4 463 331,65
VII	 RÉSULTAT COURANT (III+VI)			   50 069 533,85	 53 480 671,34
VIII	 PRODUIT  NON  COURANTS				  
	 Produits des cessions d’immobilisation				  
 	 Subventions d’équilibre				  
	 Reprise sur subventions d’investissement				  
 	 Autres produits non courants	 4 909,09	 47 465,43	 52 374,52	 6 174,00
	 Reprises non courantes: transferts de charges  				  
 	 TOTAL VIII	 4 909,09	 47 465,43	 52 374,52	 6 174,00
IX	 CHARGES NON COURANTS				  
 	 Valeurs nettes d’amortissements des immobilisations cédées				  
	 Subventions accordées				  
	 Autres charges non courantes	 853 070,59		  853 070,59	 9 540 092,82
	 dotations non courantes aux amortissements et aux provisions				  
 	 TOTAL IX	 853 070,59		  853 070,59	 9 540 092,82
X	 RÉSULTAT NON COURANT(VIII-IX)			   -800 696,07	 -9 533 918,82
XI	 RÉSULTAT AVANT IMPÔTS (VII+-X)			   49 268 837,78	 43 946 752,52
XII	 IMPÔTS SUR LES RÉSULTATS	 14 584 650,00		  14 584 650,00	 10 751 418,00
XIII	 RÉSULTAT NET (XI-XII)			   34 684 187,78	 33 195 334,52
XIV	 TOTAL DES PRODUITS  ( I+IV+VIII )			   104 420 082,32	 101 738 346,08
XV	 TOTAL DES CHARGES (II+V+IX+XII)			   69 735 894,54	 68 543 011,56
XVI	 RÉSULTAT NET (total des produits-total des charges)			   34 684 187,78	 33 195 334,52



COMPTES CONSOLIDÉS AU 30 JUIN 2019

ÉTAT DE LA SITUATION FINANCIÈRE CONSOLIDÉE – ACTIF

ACTIF CONSOLIDÉ (en MAD) 	 30/06/2019	 31/12/2018
Goodwill	  50 606 694   	  50 606 694 
Immobilisations incorporelles	  689 034   	  249 806 
Immobilisations corporelles	  58 995 560   	  15 369 490 
Immeubles de placement		
Titres mis en équivalence		
Autres actifs financiers		
- Dont prêts et créances	  213 735   	  213 735 
- Dont actifs financiers détenus jusqu’à échéance		
- Dont titres disponibles à la vente		
Actifs d’impôts différés	  8 827 497   	  487 044 
Autres actifs non courants		
TOTAL ACTIFS NON COURANTS	  119 332 521 	  66 926 769 
Stocks et encours net		
Créances clients net	  694 726 702   	  541 422 653 
Autres créances courantes nettes	  108 187 732   	  105 710 679 
Autres actifs financiers		
- Dont actifs financiers AFS		
- Dont prêts et créances nets		
- Dont actifs financiers détenus jusqu’à échéances		
Trésorerie et équivalent de trésorerie	  40 255 506   	  7 748 188 
TOTAL ACTIFS COURANTS	  843 169 940 	  654 881 520 
TOTAL ACTIF	  962 502 461 	  721 808 289

ÉTAT DE LA SITUATION FINANCIÈRE CONSOLIDÉE – PASSIF

PASSIF CONSOLIDÉ (en MAD) 	 30/06/2019	 31/12/2018
Capital	  10 000 000   	  10 000 000 
Primes d’émission et de fusion		
Réserves 	  (21 471 663)	  6 139 762 
Résultats 	  35 245 577   	  49 784 426 
Écarts de conversion		
CAPITAUX PROPRES PART DU GROUPE	  23 773 914 	  65 924 188 
Réserves minoritaires	  (131 726)	  (91 056)
Résultat minoritaire	  39 304   	  27 215 
CAPITAUX PROPRES PART DES MINORITAIRES	  (92 422)	  (63 841)
CAPITAUX PROPRES D’ENSEMBLE	  23 681 492 	  65 860 347 
Dettes financières non courantes :		
- Dont dettes envers les établissements de crédit	  6 098 112   	  7 860 432 
- Dont obligations locatives non courantes - IFRS 16 	  67 649 100   	
Provisions non courantes		
Avantages au personnel		
Autres passifs non courants		
Impôt différé passif	  122 498   	  122 500 
TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS	  73 869 710 	  7 982 932 
Provisions courantes	  1 237 517   	  1 237 517 
Dettes financières courantes :		
- Dont passifs financiers détenus jusqu’à échéance		
- Dont dettes envers les établissements de crédit	  33 222 710   	  50 315 825 
- Dont obligations locatives courantes - IFRS 16 	  5 954 507   	
Dettes fournisseurs	  686 292 067   	  534 571 454 
Autres passifs courants	  138 244 458   	  61 840 214 
TOTAL DETTES COURANTES	  864 951 259 	  647 965 010 
TOTAL PASSIF 	  962 502 461 	  721 808 289 

PÉRIMÈTRE DE CONSOLIDATION		

Entité	 Activité	 Pourcentage 	 Type	 Méthode
			   de contrôle	 de contrôle	 de consolidation

AFMA SA	  Courtage en assurance 	  Mère 	  Mère 	  Mère 

AFMA Rabat	  Courtage en assurance 	 100 	 Contrôle exclusif	 Intégration globale

AFMA Marrakech	  Courtage en assurance 	 100 	 Contrôle exclusif	 Intégration globale

AFMA Tanger	  Courtage en assurance 	 100 	 Contrôle exclusif	 Intégration globale

AFMA Agadir	  Courtage en assurance 	 88 	 Contrôle exclusif	 Intégration globale

AFMA Fès	  Courtage en assurance 	 100 	 Contrôle exclusif	 Intégration globale

MCA	  Courtage en assurance 	 100 	 Contrôle exclusif	 Intégration globale

AFMA Oujda	  Courtage en assurance 	 99 	 Contrôle exclusif	 Intégration globale

CAM	  Courtage en assurance 	 100 	 Contrôle exclusif	 Intégration globale

AFMA LAÂYOUNE	  Courtage en assurance 	 100 	 Contrôle exclusif	 Intégration globale

ÉTAT DU RÉSULTAT GLOBAL CONSOLIDÉ		

 GROUPE AFMA (en MAD)	 30/06/2019	 30/06/2018
Chiffre d’affaires	  111 680 272 	  107 806 476 

Autres produits de l’activité	  10 	  267 900 
PRODUITS DES ACTIVITÉS ORDINAIRES	  111 680 282 	  108 074 376 
Achats consommés 	  (24 139 589)	  (27 270 298)

Charges de personnel 	  (26 690 839)	  (24 160 431)

Impôts et taxes	  (846 342)	  (823 951)

Autres produits et charges d’exploitation		

Dotations nettes aux amortissements, dépréciations et aux provisions 	  (6 062 303)	  (3 151 708)
CHARGES DES ACTIVITÉS ORDINAIRES 	  (57 739 073)	  (55 406 388)
RÉSULTAT D’EXPLOITATION COURANT	  53 941 209 	  52 667 988 
Cessions d’actifs		

Charges de restructurations		

Cessions de filiales et participations		

Écarts d’acquisition négatifs		

Autres produits&charges d’exploitation non courants	  (790 777)	  (9 537 860)
RÉSULTAT D’EXPLOITATION	  53 150 432 	  43 130 128 
coût de l’endettement net	  (2 450 899)	  227 327 

Autres produits financiers	  -   	  240 584 

Autres charges financières	  35 047 	  (3 860)
RÉSULTAT FINANCIER	  (2 415 852)	  464 051 
RÉSULTAT AVANT IMPÔT DES ENTREPRISES INTÉGRÉES	  50 734 580 	  43 594 179 
Impôts sur les sociétés 	  (15 294 543)	  (11 386 191)

Impôt différé 	  (155 156)	  (14 422)
RÉSULTAT NET DES ENTREPRISES INTÉGRÉES	  35 284 881 	  32 193 566 
Part dans les résultats des sociétés mises en équivalence		
RÉSULTAT NET DES ACTIVITÉS POURSUIVIES	  35 284 881 	  32 193 566 
Résultat net des activités abandonnées		
RÉSULTAT DE L’ENSEMBLE CONSOLIDÉ	  35 284 881 	  32 193 566 
Intérêts minoritaires	  (39 304)	  (61 831)
RÉSULTAT NET - PART DU GROUPE	  35 245 577 	  32 131 735 
RÉSULTAT DE BASE PAR ACTION(EN MAD)	  35,25   	  32,13   
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1.	 PRINCIPES COMPTABLES

Les états financiers consolidés du Groupe AFMA à fin juin sont préparés en 
conformité avec les normes comptables internationales adoptées au sein de 
l’Union Européenne et telles que publiées à cette même date. 
Les états financiers consolidés à fin Juin 2019 au même titre que ceux des années 
antérieures, sont publiés selon le référentiel IAS-IFRS. Les méthodes comptables 
ont été complétées par les dispositions de la nouvelle norme IFRS 16 dont 
l’application est obligatoire à partir de janvier 2019.

2.	 NORMES ET AMENDEMENTS APPLICABLES A PARTIR DU 1ER JANVIER 2019

2.1.	NORME IFRS 16 PORTANT SUR LES CONTRATS DE LOCATION 

La norme IFRS 16 a été publiée en janvier 2016, en remplacement de la norme IAS 
17 « contrats de location »

La nouvelle norme a pour objet de : 

•	� Apprécier l’incidence des contrats de location sur les états financiers 
•	� Donner une image fidèle des opérations relatives aux contrats de location 

Les principaux apports de cette nouvelle norme portent sur :

•	� La suppression du modèle dual de comptabilisation pour les preneurs (Location 
simple Vs Location financement) 

•	� L’institution d’un modèle unique aboutissant à la constatation d’un droit 
d’utilisation à l’actif en contre partie d’une obligation locative au passif 

•	� L’ajout des coûts initiaux liés à l’obtention du contrat de location à la valeur 
comptable de l’actif sous-jacent 

Lors de la comptabilisation d’un contrat de location, la norme IFRS 16 prévoit la 
distinction entre : 

•	� La partie loyer en rémunération du droit d’utilisation de l’actif selon IFRS 16 avec 
création d’une dette de location au bilan

•	� La partie liée à une autre prestation de services comme une charge d’exploitation 

MESURE DE TRANSITION 
Le Groupe AFMA a retenu la méthode de rétroactivité partielle en évaluant l’actif 
comme si la norme IFRS 16 avait été appliquée depuis le début du contrat de 
location, mais en utilisant le taux d’emprunt marginal à la date de la transition.

DURÉE 
La durée retenue par le groupe AFMA est relatée comme suit et ce en fonction des 
types de contrat : 

•	� 5 ans pour les contrats de location longue durée « Matériel de transport » 
•	� 21 ans pour les contrats de location des immeubles. 

La durée de (21 ans) pour les contrats de location des constructions est retenue 
pour les considérations suivantes : 

•	� Principalement, l’existence des contrats dont la durée de location écoulée entre 
l’année en cours et leur date de début est supérieure ou égale à 12 ans 

•	 �Le fait que le locataire dispose juridiquement d’un droit au bail lui permettant le 
renouvellement de son bail pour des périodes triennales (option de prolongation), 
ainsi que l’intention du locataire de poursuivre ses activités dans les mêmes 
locaux 

TAUX D’ACTUALISATION 
Selon la norme IFRS 16, le taux d’actualisation est le taux d’intérêt implicite du 
contrat de location ou à défaut le taux marginal d’endettement du Groupe AFMA. 
C’est le taux d’intérêt que le Groupe AFMA aurait à payer pour emprunter, pour une 
durée et avec une garantie similaire, les fonds nécessaires pour se procurer un 
bien de valeur similaire à l’actif au titre de droit d’utilisation dans un environnement 
économique similaire.
Pour le groupe AFMA, le taux d’actualisation est estimé à 7% (Taux marginal 
d’endettement).

2.2.	 L’INTERPRÉTATION IFRIC 23

L’IFRIC 23 clarifie les dispositions d’IAS 12 « impôt sur le résultat » et précise 
la manière dont les incertitudes liées aux impôts sur le résultat doivent être 
présentées dans les comptes annuels du groupe. Le Groupe AFMA a adopté les 
choix et les options normatives liés à cette interprétation. Le groupe AFMA n’a pas 
relevé d’incertitudes à la date d’arrêté des comptes du premier semestre 2019.

3.	 INFORMATIONS GÉNÉRALES

Société anonyme au capital de 10.000.000 DHS et cotée en bourse depuis décembre 
2015, AFMA opère depuis plus de 65 ans dans le secteur du conseil et du courtage 
en assurance et réassurance. 
Le Groupe AFMA s’étend aujourd’hui dans les principales villes du royaume, de 
Tanger à Laâyoune en passant par Rabat, Fès, Oujda, Marrakech et Agadir et gère 
en consolidé plus de 1.7 milliards de DHS en primes.

4.	 PRINCIPAUX FAITS MARQUANTS

•	� Renouvellement de la certification ISO 9001 version 2015.
•	� Obtention du label RSE.
•	� Confirmation d’AFMA « Entreprise sans tabac » pour la quatrième année 

consécutive.
•	� L’abattement fiscal de l’impôt sur les sociétés accordé lors de l’introduction en 

bourse n’est plus applicable cette année. De ce fait, le taux de l’IS applicable 
sera ramené au taux en vigueur. 

5.	 PRINCIPAUX AGRÉGATS FINANCIERS

A.	 COMPTES SOCIAUX
Les produits d’exploitation s’élèvent à 99.859 KMAD pour la période allant du  
1er janvier à fin Juin 2019, contre 96 863 KMAD au titre du premier semestre de 
2018, soit une augmentation de 3%.
Le résultat net s’établit à 34.684 KMAD pour la période allant du 1er janvier à fin 
Juin 2019, contre 33.195 KMAD pour la même période de l’année précédente, soit 
une progression de 4%.
Le total de l’actif au 30 Juin 2019 est de 803.568 contre 645.295 KMAD à fin décembre 
2018.

B.	 COMPTES CONSOLIDÉS
Les produits d’exploitation s’élèvent à 111.680 KMAD pour la période allant du  
1er janvier à fin juin 2019, contre 108.074 KMAD au titre du premier semestre de 
2018, soit une augmentation de 3%.
Le résultat net part du groupe s’établit à 35.246 KMAD pour la période allant du  
1er Janvier à fin Juin 2019, contre 32.132 KMAD au titre du premier semestre de 
2018, soit une augmentation de 10%.
Le total de l’actif au 30 juin 2019 est de 962.502 KMAD contre 721 808 KMAD à fin 
décembre 2018.

NOTE RELATIVE AUX ÉTATS DE SYNTHÈSE
DU PREMIER SEMESTRE 2019

L’ENSEMBLE DES ÉTATS FINANCIERS ET LES NOTES ANNEXES SONT CONSULTABLES SUR LE SITE INTERNET SUIVANT : 

http://afma.ma/communicationfinanciere


